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|. Demonstracoes Financeiras Anuais

1.1. Balanco Financeiro

1.1.1.Ingresso de Recursos

As Receitas Orcamentarias representam os aportes ordinario e extraordinarios que ingressaram no

FER, além dos rendimentos de aplicacdo financeira. No exercicio de 2023, o valor alcancou R$
237.181.700,40. Destes R$ 130.092.646,43 corresponderam aos aportes de 10% das Participacoes
Especiais recebidas pelo municipio de Niterdi, conforme rege o art°® 149-A da Lei Organica de

Niterdi, enquanto R$ 107.089.053,97 corresponderam a rendimentos auferidos pelas aplicacoes do

FER.

1.1.2.Custos

Nao houve Despesa Orcamentaria no exercicio de 2023.

INGRESSOS

Exercicio Atual

Exercicio
Anterior

Receita Orgamentaria (I)

Ordinaria

Vinculada

Recursos Vinculados a Educacao

Recursos Vinculados a Saude

Recursos Vinculados a Previdéncia Social - RPPS

Recursos Vinculados & Previdéncia Social - RGPS

Recursos Vinculados a Assisténcia Social

Outras Destinacdes de Recursos

Transferéncias Financeiras Recebidas (Il)

Transferéncias Recebidas para a Execuc¢do Or¢camentaria
Transferéncias Recebidas Independentes da Execug¢do Orcamentaria
Transferéncias Recebidas para Aportes de recursos para o RPP
Transferéncias Recebidas para Aportes de recursos para 0 RGP

Recebimentos Extraorgamentarios (lll)

237.181.700,40
237.151.606,95
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

310.642.071,65
310.642.071,65

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



Inscricdo de Restos a Pagar Nao Processados
Inscricdo de Restos a Pagar Processados
Depdsitos Restituiveis e Valores Vinculados
Outros Recebimentos Extraorgamentarios
Saldo do Exercicio Anterior (IV)

Caixa e Equivalentes de Caixa

0,00
0,00
0,00
0,00
758.648.815,00
758.648.815,00

0,00

0,00

0,00

0,00
448.006.743,35
448.006.743,35

Depositos Restituiveis e Valores Vinculados 0,00 0,00
TOTAL(V) = (1+lI+11 + V) 995.800.421,95 -
DISPENDIOS Exercicio Atual Exercicio
Anterior

Despesa Orgcamentaria (VI) 0,00 0,00
Ordinéaria 0,00 0,00
Vinculada 0,00 0,00
Recursos Destinados a Educacao 0,00 0,00
Recursos Destinados a Saude 0,00 0,00
Recursos Destinados a Previdéncia Social - RPPS 0,00 0,00
Recursos Destinados a Previdéncia Social - RGPS 0,00 0,00
Recursos Destinados a Assisténcia Social 0,00 0,00
Outras Destinacdes de Recursos 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Concedidas (VII) 0,00 0,00
Transferéncias Concedidas para a Execugdo Orcamentéria 0,00 0,00
Transferéncias Concedidas Independentes da Execugdo Or¢camentéria 0,00 0,00
Transferéncias Concedidas para Aportes de recursos para o RPP 0,00 0,00
Transferéncias Concedidas para Aportes de recursos para 0 RGP 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgcamentarios (lll) 0,00 0,00
Pagamentos de Restos a Pagar - Ndo Processados 0,00 0,00
Pagamentos de Restos a Pagar - Processados 0,00 0,00
Depositos Restituiveis e Valores Vinculados 0,00 0,00
Outros Pagamentos Extraorcamentarios 0,00 0,00
Saldo do Exercicio Anterior (IV) 995.830.515,40 | 758.648.815,00
Caixa e Equivalentes de Caixa 995.830.515,40 | 758.648.815,00
Depositos Restituiveis e Valores Vinculados 0,00 0,00
TOTAL (X) = ( VI+VII+VII+IX) 995.800.421,95 | 758.648.815,00

Tabela 1: Balanco Financeiro FER 2023. Fonte: Relatorio e-cidade



1.2. Balanco Patrimonial

1.2.1.Ativo Circulante

O ativo circulante corresponde ao saldo acumulado do FER, onde sdo destinados os repasses
participagdes especiais, transferéncias extraordinarias e rendimentos de aplicacdo financeira,
apropriados até 31 de dezembro de 2023. Esse valor é limitado a 20% dos recursos totais conforme
rege o art.° 149-E da Lei Organica de Niterdi.

No exercicio de 2023, o FER acumulou um saldo de R$ 198.309.908,49.

ATIVO Exercicio Atual Exercicio Anterior

Ativo Circulante 198.309.908,49 -
Caixa e Equivalentes de Caixa 30.093,45 -
Créditos a Curto Prazo 0,00 -
Investimentos e Aplica¢gdes Temporarias a Curto Prazo 198.279.815,04 -
Estoques 0,00 -
Ativo Nao Circulante Mantido para Venda 0,00 -
VPD Pagas Antecipadamente 0,00 -
Total do Ativo Circulante 198.309.908,49 -

Tabela 2: Balanco Patrimonial FER 2023. Fonte: Relatério e-cidade

1.2.2.Patrimonio Liquido

O Patrimoénio Liquido reflete o resultado alcancado em termos de ingressos de recursos no Fundo,
tendo a seguinte composicdo nos respectivos periodos:

Patrimdnio Liquido 995.830.515,40
Patriménio Social e Capital Social 0,00
Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital 0,00
Reservas de Capital 0,00
Ajustes de Avaliagcdo Patrimonial 0,00
Reservas de Lucros 0,00
Demais Reservas 0,00
Resultados Acumulados 995.830.515,40
(-) Acdes / Cotas em Tesouraria 0,00

Total do Patrimdnio Liquido 995.830.515,40

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 995.800.421,95

Tabela 3: Balango Patrimonial FER 2023. Fonte: Relatorio e-cidade



1.3. Balanco Orcamentario

1.3.1.Receitas Previstas

A "Previsao Inicial” do Balanco Orcamentario previa uma receita de R$ 216.988.079,00 royalties e/ou
participagdes especiais, representantes dos 10% dos recursos da PE previstos no artigo 149-B da Lei
Organica de Niterdi. Tal previsdo é baseada nas projecdes da ANP para Participacdes Especiais,
recebidas trimestralmente pelo municipio, das quais 10% do valor é transferido ao FER. Além deste
valor, previu-se uma receita patrimonial de R$ 80.000.000,00, relativa aos rendimentos auferidos
pelas aplicacdes financeiras dos valores do fundo.

1.3.2.Despesas Previstas

As despesas foram fixadas em R$ 216.988.079,00 sendo discriminadas da seguinte forma:

e Despesas Correntes — Total R$ 0;
e Despesa de Capital — Total R$ 0O;
e Reserva de Contingéncia — Total R$ 216.988.079,00.

Nenhuma das referidas despesas foram realizadas, sendo sequer empenhadas, tendo em vista a
auséncia de necessidade de faze-lo.

1.3.3.Receitas Realizadas:

Houve uma receita orcamentaria de R$ 237.181.700,40 no exercicio de 2023, decorrente das
transferéncias municipais e dos rendimentos de aplicacao.

1.3.4.Despesas Realizadas:

Nao houve despesas realizadas pelo FER no exercicio de 2023. Importante salientar que as taxas de
administracdo e performance dos fundos sdo “calculadas e provisionadas diariamente nos dias
considerados Uteis, apdés a dedugdo de todas as despesas do FUNDO". Desta forma, ambas sdo
deduzidas da rentabilidade, ndo configurando despesa nem sendo necessaria previsao ou nota de
empenho para sua realizacao.

A tabela abaixo discrimina os percentuais de taxas deduzidos das rentabilidades dos respectivos
fundos:



Taxa de
Ativo Administracao Taxa de Performance Taxa de Saida
BTG Pactual Tesouro Selic o
Simples Institucional FI RF 0.07% a.a i i
BTG Pactual Tesouro Selic FI RF 0.20% a.a. i i
Ref DI
Itad Institucional Referenciado DI 0,18% a.a. - -
Itad Privilege Renda Fixa o
Referenciado DI FIC FI 0.30% a.a. i i
0, 0,
BB Corporate FIC Renda Fixa LP - 20.0% do que excede 100 % 0,10%
do CDI.
BTG Capital Markets FI RF 0,30% a.a. - -
0, 0,
ltad Optimus RF LP FIC FI 0,50% a.a. 20.0% do que excede 100 % -
do CDI.
A 20.0% do que excede 100 %
0, -
Ital High Grade RF CP FIC FI 0,50% a.a. do CDI + 4% a.a
BTG Pactual Explorer o 20.0% do que excede 100 %
Institucional FI RF 0,40% a.a. do CDI. i
BTG Pactual Cred Corp | FIC FI ) i i
CPLP
M M CA Il Inst FC FIM CP 0,25% a.a. - -
BB RF CP Diferenciado Setor o
Publico FC FI 0,50% a.a. ; ;
BB RF REF DI Titulos Publicos FlI 0,10% a.a. i i
LP
CA Indosuez Vitesse FI RF CP 0,25% a.a. - -
Safra DI Master FIRF o
Referenciado DI LP 0.50% a.a. i i
Sul America Premium FI RF REF o
DI CP 0,20% a.a. - -

Tabela 4: Balanco Orcamentario FER 2023. Fonte: Relatério e-cidade

Dentre as taxas demonstradas, a Unica que ndo é deduzida da rentabilidade é a taxa de saida de
0,10% do BB Corporate FIC RF LP. No entanto, como ndo foi realizado nenhum resgate do referido
fundo em 2023, o FER ndo incorreu no pagamento dessa taxa.

Além disso, as institui¢des financeiras ndo disponibilizam os valores nominais retidos a titulo destas
taxas diariamente, de modo que se torna inviavel a contabilizacao de tais valores.
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Previsao

Previsao

Receitas

RECEITAS ORGAMENTARIAS Inicial Atualizada | Realizadas | d)s:al(go_ b)
(a) (b) (c)

Receitas Correntes(l) 216.988.079,00 | 216.988.079,00 | 237.181.700,40| 20.193.621,40
Impostos, Taxas e Contribuicfes 0,00 0,00 0,00 0,00
de Melhoria
Receita de Contribuicfes 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Patrimonial 80.000.000,00 | 80.000.000,00| 107.089.053,97| 27.089.053,97
Receita Agropecudria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Servicos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Correntes 136.988.079,00 | 136.988.079,00 | 130.092.646,43 | -6.895.432,57
Outras Receitas Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00

Receitas de Capital(ll) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienacéo de Bens 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortiza¢do de Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00

SUBTOTAL DAS RECEITAS (lll)
=1+

216.988.079,00

216.988.079,00

237.181.700,40

20.193.621,40

Operagdes de Crédito / 0,00 0,00 0,00 0,00
Refinanciamento (1V)
Operagdes de Crédito Internas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Externas
Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00

SUBTOTAL COM
REFINANCIAMENTO (V) = (llI+1V)
Déficit (V1)

TOTAL (VII) = (V + VI)

216.988.079,00

216.988.079,00

216.988.079,00

216.988.079,00

237.181.700,40

237.181.700,40

20.193.621,40

20.193.621,40

Saldos de Exercicios 0,00 0,00 0,00 0,00
Anteriores(Utilizados Para
Créditos Adicionais)
Recursos Arrecadados em 0,00 0,00 0,00 0,00
Exercicios Anteriores
Superavit Financeiro - 0,00 0,00 -
Reabertura de Créditos - 0,00 0,00 -

Adicionais

Tabela 5: Balango Orcamentario FER 2023. Fonte: Relatério e-cidade



2. Demonstracao das Variacoes

Patrimoniais

2.1. VPA - Financeiras
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Exercicio Atual

Exercicio Anterior

VARIA(;C)ES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS
Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhoria
Impostos

Taxas

Contribuicdes de Melhoria

Contribuicdes

Contribuicdes Sociais

Contribuicdes de Intervencdo no Dominio Econdmico
Contribui¢éo de llumina¢&o Publica

Contribui¢des de Interesse das Categorias Profissionais
Exploracéo e Venda de Bens, Servigos e Direitos
Vendas de Mercadorias

Vendas de Produtos

Exploracdo de Bens, Direitos e Prestacéo de Servicos

Variag6es Patrimoniais Aumentativas Financeiras
Juros e Encargos de Empréstimos e Financiamentos
Concedidos

Juros e Encargos de Mora
Variagcdes Monetérias e Cambiais

Descontos Financeiros Obtidos
Remuneragédo de Depdésitos Bancarios e Aplicacdes
Financeiras

Outras Varia¢des Patrimoniais Aumentativas - Financeiras
Transferéncias e Delegacdes Recebidas
Transferéncias Intragovernamentais

Transferéncias Intergovernamentais

Transferéncias das Instituicdes Privadas

Transferéncias das Instituicdes Multigovernamentais
Transferéncias de Consorcios Publicos

Transferéncias do Exterior

Execucdo Orcamentéaria Delegada de Entes
Transferéncias de Pessoas Fisicas

Outras Transferéncias e Delegacdes Recebidas
Valorizacao e Ganhos com Ativos e Desincorporacao de
Passivos

Reavaliacdo de Ativos

237.181.700,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
107.089.053,97

0,00
0,00
0,00
0,00

107.089.053,97
0,00
130.092.646,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
130.092.646,43

0,00
0,00

310.642.071,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
63.330.153,63

0,00
0,00
0,00
0,00

63.330.153,63
0,00
247.311.918,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
247.311.918,02

0,00
0,00
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Ganhos com Alienacéo 0,00 0,00
Ganhos com Incorporacgéo de Ativos 0,00 0,00
Desincorporacdo de Passivos 0,00 0,00
Reversédo de Reducéo ao Valor Recuperavel 0,00 0,00
Outras Variac8es Patrimoniais Aumentativas 0,00 0,00
VPA a classificar 0,00 0,00
Resultado Positivo de Participacdes 0,00 0,00
Reversédo de Provisfes e Ajustes para Perdas 0,00 0,00
Diversas Variacfes Patrimoniais Aumentativas 0,00 0,00
Total das Variacdes Patrimoniais Aumentativas (I) 237.181.700,40 310.642.071,65

Tabela 6: Variagdes Patrimoniais FER 2023. Fonte: Relatoério e-cidade

As receitas patrimoniais apresentam a evolucao das remuneragdes das aplicacdes financeiras no
exercicio de 2023.

A evolucao dos rendimentos das aplicagdes financeiras, foi influenciada pelo aumento do aporte de
recursos no Fundo, representado pelos repasses mensais de royalties e participaces especiais (vide
grafico 3), além da elevagao da taxa SELIC induzindo maiores rentabilidades nos ativos componentes
da carteira do FER (vide grafico abaixo). Para 2024 a projecdo do Boletim Focus e a precificacao do
mercado indicam uma continuidade do processo de queda da taxa Selic iniciado em agosto de 2023,
0 que ird impactar o aumento dos rendimentos do FER observados nos ultimos 3 anos.

16,00%

o 13,75% 13,75%  13,75%
12 75;3'2“) 12,75%
’ (]

12,25%
1,75%

14,00%

12,00%
10,00%
8,00%

6,00%
4,50%

3,75%

4,00% 3% 2.75%

2,25% 29 2% 2%

Grafico 1: Taxa de Juros — Histérico. Fonte: Banco Central do Brasil

2.2. Transferéncias e Delegacbes Recebidas
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As transferéncias intragovernamentais representam os valores de repasse correspondentes aos 10%

das receitas municipais de Participa¢des Especiais.

Nota V - Transferéncias e Delegacdes Recebida: E)fftrlf;fio Exercicio Anterior
Transferéncias Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Intergovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias das Instituicdes Privadas 0,00 0,00
Transferéncias das Instituicdes Multigovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias de Consorcios Publicos 0,00 0,00
Transferéncias do Exterior 0,00 0,00
Execuc¢do Orcamentéria Delegada de Entes 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,00 0,00
Outras Transferéncias e Delega¢des Recebidas 130.092.646,43 247.311.918,02
Transferéncias e Delegac8es Recebidas 130.092.646 247.311.918,02

Tabela 7: Variagoes Patrimoniais FER 2023. Fonte: Relatorio e-cidade

2.3. Variacoes Patrimoniais Aumentativas

O FER obteve mais de R$ 107.089.053,97 de reais de rendimento, sendo um retorno relativo de

289,80% do IPCA. Esse montante sé foi possivel gracas a uma gestdo defensiva e eficiente, com

aplicacdes predominantemente em fundos de renda fixa pds fixados, sendo uma oportunidade pelo

alto juros real pago pelo Brasil, buscando sempre entre aqueles fundos que apresentam as menores

taxas de administracdo, as melhores equipes de gestao e as melhores rentabilidades histéricas.

Nota IV - VariacGes Patrimoniais Aumentativas Exercicio Exercicio
Financeiras Atual Anterior
Juros e Encargos de Empréstimos e Financiamentos
Concedidos 0,00 0,00
Juros e Encargos de Mora 0,00 0,00
Variacbes Monetarias e Cambiais 0,00 0,00
Descontos Financeiros Obtidos 0,00 0,00

Remuneracgédo de Depdésitos Bancarios e Aplic. Financeiras
Aportes do Banco Central

Outras Variacdes Patrimoniais Aumentativas - Financeiras

107.089.053,97 63.330.153,63

0,00 0,00

0,00 0,00

Variac6es Patrimoniais Aumentativas Financeiras

107.089.053,97 63.330.153,63

Tabela 8: Variagdes Patrimoniais FER 2023. Fonte: Relatoério e-cidade
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3. Cumprimento da Politica de

Investimentos

3.1. Aderéncia da Carteira aos Limites de Alocacao e
Produtos Financeiros componentes do portfolio do FER

A Politica de Investimentos determina os limites de alocagdo objetivo e limite superior de
alocagdo, baseados nos parametros de risco voltados aos fundos institucionais que seguem
os RPPS. Devido a sua natureza sui generis, ainda ndo existem leis nacionais ou
regulamentacbes que delimitem o escopo dos investimentos de fundos soberanos
subnacionais, como é o caso do Fundo de Equalizagdo da Receita de Niteroi. Desta forma,
foi determinado pela Politica de Investimentos do FER que suas aplicacdes teriam por base
os parametros que regem o modelo dos fundos de Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS) acompanhados pela Resolucago CMN n° 4963/21 e os parametros que regem o
modelo dos fundos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
acompanhados pelas resolucdo CMN n°© 4994/22.

A tabela abaixo apresenta resumidamente a alocacao objetivo e o limite superior de alocacao por
segmento de ativo do FER previstos na Politica de Investimentos. Foram destacados apenas os
segmentos com percentuais de alocacdo nado nulos. Observa-se que atualmente 95% do patriménio
investido do FER se encontra em ativos de renda fixa e o restante se encontra em um fundo
multimercado. Importante salientar que a alocacdo objetivo ndo possui carater vinculante, estando
os membros do Comité de Investimentos e do Conselho Gestor autorizados a aplicar os recursos do
FER até o limite superior de cada semento de ativo.

ALOCACAO E LIMITE POR SEGMENTO ALOCACAO HIMITE
OBIJETIVO SUPERIOR

RENDA FIXA

Titulos Publicos de emissdo do TN 0% 100%
FI 100% titulos TN 10% 100%
ETF - 100% Titulos Publicos 0% 0%
Operagdes compromissadas 0% 0%
Fl Renda Fixa 75% 100%
ETF - Renda Fixa 0% 0%
Ativos de RF emitidos por Instituigoes Bancarias 0% 0%

Fl em Direitos Creditérios (FIDC) - Cota Sénior 0% 0%



FI de Renda Fixa "Crédito Privado" 10%
Fl Debéntures de Infraestrutura 0%
Limite Segmento Renda Fixa 95%
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fl de AgGes - Aberto 0%
ETF - indice de renda variavel 0%
Fl Multimercado - FIM e FICFIM 5%
Fl em ParticipagGes - FIP 0%
Fl de A¢des — Mercado de Acesso 0%
Fl Imobiliarios. 0%
Limite Segmento Renda Variavel e Inv. Est. 5%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl e FIG de Renda Fixa - Divida Externa 0%
FIC - Investimentos no Exterior 0%
Fl de Ag6es BDR Nivel 1 0%
Limite Segmento Investimentos no Exterior 0%

15

20%
0%
100%

0%
0%
5%
0%
0%
0%
5%

0%
0%
0%
0%

Tabela 9: AlocagGes Objetivo e Limite Superior por semento de ativo de acordo com a Politica de Investimentos do FER, pagina 15

A Politica de Investimentos determina uma alocacdo objetivo de 95% para o segmento Fl Renda Fixa

sendo distribuido 75% em fundos de renda fixa, 10% em fundos voltados somente para titulos

publicos e 10% focado em fundos de crédito privado. Além disso, prever uma alocagdo maxima de

5% em investimentos da categoria Renda Variavel, voltados para fundos Multimercados. .

Assim, a distribuicdo de recursos do FER nos segmentos renda fixa e renda variavel, assim como as

posicoes detalhadas fundo a fundo e por subsegmento sao demonstradas a seguir:

Renda Variavel
5%

m Renda Fixa = Renda Variavel

Grafico 2: Distribuigdo do Patrimdnio Liquido do FER nos segmentos renda fixa e renda variavel

Renda Fixa
95%



% Segmento Aplicacoes - FER

FI MULT CP
5%

FI RF CP
20%

FI RF

F1 100% TP 60%

15%

mFIRF ®Fl100% TP mFIRFCP FI MULT CP

Grafico 3: Distribuicdo do Patrimonio Liquido do FER nos subsegmentos de renda fixa

Ativo % do Prdo 3171212023
(Milhdes)
Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI Fl 19,91% 198,28
BB RF LP Corporate 17,24% 171,66
BTG Pactual Explorer Institucional FIRF 9,90% 98,58
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Inst FI RF 9,33% 92,88
BTG Pactual Capital Markets FI RF 7,06% 70,33
SAFRA VITESSE FIRF CP 6,57% 65,46
Safra DI Master FIRF Referenciado DI LP 6,08% 60,50
BB RF Ref DI TP FI 5,50% 54,72
BTG Pactual Cred Corp | FIC FI RF CP LP 5,31% 52,88
M M CA Il INST FC FIM CRED PRIV 5,06% 50,41
ITAU High Grade RF Credito Privado FICFI 4,69% 46,67
Sulamérica Premium FIRF Referenciado DI CP 3,35% 33,37
BB RF CP Diferenciad 0,01% 0,05
FER Consolidado 100,0% 995,83
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Tabela 10: Distribuicdao de recursos do FER por fundo, no dia 13 de janeiro de 2023, com suas respectivas porcentagens em relagdo

ao patrimoénio liquido do FER nas referidas datas.
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A alocacao do FER é composta, quando da elaboragdo deste relatério, pelos seguintes percentuais:
75% - Fl Renda Fixa, 10% - FI 100% TN, 10% - FI RF CP e 5% FI Multimercado. As diferencas pontuais
em relacao as alocacOes objetivo (que, repise-se, sao facultativas) advém de estratégia da gestao,
visando a manutencao do saudavel equilibrio na relacdo risco x retorno. No tocante as alocacbes
minimas — estas, sim, de carater obrigatorio -, o Fundo segue fielmente os limites estabelecidos
pelos normativos.

Optou-se por uma exposi¢dao de 20% ao subsegmento “FI Renda Fixa Crédito Privado” em resposta
a uma oportunidade identificada no mercado durante o ano de 2023, resultante das complicaces
envolvendo as empresas Americanas e Light. Esses incidentes provocaram um aumento nos spreads
das dividas privadas, motivando uma alocagao tatica por parte do FER, visando ampliar a exposicao
a esse segmento especifico no portfolio.

3.2. Aderéncia da Carteira aos Limites de Alocacao

Conforme rege a Politica de Investimentos do FER, no capitulo 8, secdo 1 (Da Escolha do
Gestor/Administrador):

e Ainstituicdo responsavel pela gestdo ou pela administracdo de fundos nos quais o FER invista
deve possuir em seu grupo econdmico instituicdo financeira integrante da lista exaustiva
divulgada pela Secretaria de Previdéncia que atenda o disposto no art. 21, §2, inciso | da
Resolugdo CMN n° 4963/2021.

e O gestor e 0 administrador dos fundos em que o FER aplicar devem ser considerados pelo
Conselho Gestor e pelo Comité de investimentos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

e O administrador devera possuir sob sua administracdo, pelo menos duas vezes o patrimonio
atual do FER.

e O gestor devera possuir um patriménio igual ou superior ao patriménio total que o FER
possuia na data de trinta e um de dezembro do ano anterior ao da vigéncia da Politica de
Investimentos aprovada.

Os atuais gestores e administradores dos Fundos que compde a carteira FER e seus respectivos
patriménios administrados ou geridos sdo os seguintes, todos instituicdes financeiras notadamente
conhecidas e autorizadas a funcionar pelo Banco central:

PETY Patriménio Gerido
Administradores Administrado Gestores (R$ bilhdes)
(R$ bilhdes)
BTG chtual Servn;os 748.38 BTG Pactual Asset 92.75
Financeiro Management
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BB Gestdo de Recursos 1.498,83 BB Gestédo de Recursos 2.100
ltad Unibanco 796,71 'tauﬁggzggﬁfeﬁtsset 1.240

Invesst?#]énmtirsichVM 49,20 Inves?tlijkénmtirsichVM 128,76
Safra Wealth Distribuidora 126,27 Mercury Gestéo De 2.06

De Titulos Recursos LTDA

Tabela 11: Patrimonio administrados pelos Administradores dos fundos componentes do FER e patrimdnio gerido pelos gestores
dos fundos componentes do FER em dezembro 2023.

Considerando o atual patrimonio do FER de mais de R$ 995 milhdes, todos os administradores e
gestores se enquadram na Politica de Investimentos por ampla margem.

3.3. Aderéncia dos Produtos e Instituicdes Financeiras

Assim dispoe a Politica de Investimentos, em seu capitulo 8, secao 2:

e O FER ndo podera aplicar, direta ou indiretamente, mais do que 20% (vinte por cento) de seu
patrimdénio em cotas de um mesmo fundo de investimento, com excecao da aplicacdo em
fundos exclusivos.

e O total de recursos do FER aplicados em cotas de um mesmo fundo de investimento néo
podera representar mais do que 15% (quinze por centro) do patrimdnio liquido deste fundo.
Isto €, a participacao do FER em fundos nao exclusivos ndo podera exceder este percentual.

e Os limites de concentracdo ndo se aplicam aos fundos de investimento que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional ou em compromissadas lastreadas
nesses titulos.
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Abaixo segue um grafico demonstrando a distribuicdo do patriménio do FER no dia 31/12/2023,
antes da ja citada realocagdo, que enquadrou as percentagens de aplicagcbes a politica de
investimentos.

4,69% _ 3,35%
5,06%
5,31%

0,01%

5,50%

6,08%

6,57%

7,06%
= [TAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FI = BB RF LP CORPORATE
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FIRF BTG PACTUAL TESOURO SELIC SIMPLES INST FI RF
m BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF m SAFRA VITESSE FIRF CP
m Safra DI Master FIRF Referenciado DI LP = BB RF Ref DI TP FI
m BTG PACTUAL CRED CORP | FIC FI RF CP LP m M M CA Il INST FC FIM CRED PRIV
m |TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICFI m SULAMERICA PREMIUMFIRF REFERENCIADO DI CP

= BB RF CP Diferenciad

Grafico 4: Fundos componentes do FER 31/12/2023. Porcentagem de suas aloca¢des em relagdo ao patriménio liquido do FER

Quanto aos limites de participagdo do FER em um mesmo fundo de investimentos, objetiva-se evitar
riscos de liquidez envolvendo possiveis resgates, assim como a aplicagdo em fundos muito
pequenos.

Segue tabela discriminando o valor das aplicacdes do FER por fundo de investimento, o patrimonio
do fundo e a porcentagem das aplicagdes do FER em relacdo ao patrimdnio liquido do fundo:

Aplicacéo Patriménio % FER
FER Fundo PL do
Ativo (R$ MM) (R$ MM) Fundo
Ital Institucional Renda Fixa .
Referenciado DI Fl 198,28 5.390,00 3,68%
BB RF LP Corporate 171,66 8.014,00 2,14%

BTG Pactual Explorer Institucional
FIRE 98,58 996,15 9,90%
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BTG Pactual Tesouro Selic Simples

Inst FI RF 92,88 821,30 11,31%
BTG Pactual Capital Markets FI RF 70,33 1,176,89 5,98%
SAFRA VITESSE FIRF CP 65,46 5.045,96 1,30%
Safra DI Master FIRF Referenciado DI
LpP 60,50 3.322,71 1,82%
BB RF Ref DI TP FI 54,72 31.713,19 0,17%
BTG Pactual Cred Corp | FIC FI RF CP
LP 52,88 2.789,77 1,90%
M M CA Il INST FC FIM CRED PRIV 50,41 50,41 100,00%

ITAU High Grade RF Crédito Privado
FICFI 46,67 6.901,40 0,68%

Sulamérica Premium FIRF

Referenciado DI CP 33,37 4.852,12 0,69%

BB RF CP Diferenciad 0,05 16.355,68 0,00%

Tabela 12: Fundos componentes do FER, discriminadas as aplicagGes do FER por fundo, o Patrimonio do fundo e o percentual das
aplicagbes do FER em relagdo ao referido patrimonio.

Observa-se que todas as aplicagdes encontram-se dentro dos limites de participagao estabelecidos
para o FER nos fundos alocados.

Ademais, a alocagdo de ativos no M M CA Il INSTITUCIONAL FIC FIM CP é conduzida de acordo com
a politica de investimentos estabelecida para o fundo. Esta politica, por sua vez, é orientada pela
necessidade de compatibilizar o risco maximo tolerado pelo Fundo de Equalizagdo de Niteroi, que
€ um dos principios orientadores da alocagdo de recursos.

Logo, o M M CA Il INSTITUCIONAL FIC FIM CP é uma estrutura exclusiva de investimento, derivada
da estratégia adotada, bem como da composicao de crédito privado observada no MCA Il FIC FIM
CP, que atualmente possui um patrimonio de 300 milhdes de reais sob gestdo - elegivel para
alocagdo no patriménio do Fundo de Equalizacdo de Niterdi-. Para cumprir os requisitos de
compatibilizacdo com o risco maximo tolerado pelo Fundo de Equalizagéo de Niterdi, o M M CA Il
INSTITUCIONAL FIC FIM CP aloca seus recursos apenas em ativos que possuam um rating minimo
de A-, conforme verificado no MCA Il FIC FIM CP. Isso significa que apenas os ativos com esse rating
ou superior sdo considerados para alocagdo no M M CA |l INSTITUCIONAL FIC FIM CP, a fim de
assegurar uma gestdo de risco compativel com as diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos e os objetivos do fundo.
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4. Rendimentos Totais das

Aplicacoes do Fundo

4.1. Comparacao com os Rendimentos obtidos nos 3 Anos
Anteriores

O FER obteve rendimento sem precedentes na histéria do fundo, totalizando R$ 107,09 milhdes de
reais, valor 69,09% maior do que o rendimento do ano anterior (R$ 63,33 milhdes).

Periodo 2020 2021 2022 2023
Rentabilidade absoluta FER - % 1,86% 4,26% 12,09% 13,07%
Rentabilidade CDI - % 2,77% 4,40% 12,36% 13,05%
Rentabilidade Relativa - %CDI 67,53% 96,93% 97,82% 100,15%
Rendimento Liguido (R$ milhdes) 3,21 8,58 63,33 107,09

Tabela 13: Comparag¢do Rendimentos.

Tal montante pode ser explicado por uma conjuncao de fatores; primeiro, a ja citada alta dos juros,
atualmente no patamar de 11,75% ao ano, segundo, alocacao assertiva nas classes Pos Fixada e
Crédito Privado que geraram um retorno excelente no ano de 2023. Esses fatores e outros levaram
a maior rentabilidade relativa ao CDI desde a constituicdo do FER, alcangando 100,15% do CDI em
2023.

4.2. Comparacao entre o Rendimento Nominal e o Retorno
Real — Descontada a Inflacao

A seguir, € demonstrada a evolucao do acumulado de rentabilidade do CDI, do FER e do IPCA ao
longo de 2023.
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Grafico 5: Evolugdo do Acumulado da Rentabilidade

O FER obteve uma rentabilidade relevante em 2023. Com o arrefecimento da inflacdo no segundo
semestre, o fundo chegou ao final do ano com uma rentabilidade de 289,80% do IPCA. Isso configura
uma rentabilidade real de 8,19%, com um rendimento real de R$ 67,11 milhdes, conforme tabela

abaixo:
gicaqe; | Rentabilidade FER / Rentabilidade Re’\:‘:r'nr?:;to Re”g;";f”to
2023 indicador Real (2023) (R$ milhdes)  (R$ milhGes)
FER 13,07% - 8,19% 107,09 67,11
IPCA 4,51% 289,80% - - -

Tabela 14: Comparagado Rendimentos.
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4.3. Comparacao dos Rendimentos obtidos no Exercicio
Financeiro com outros Indicadores

Na tabela abaixo, demonstra-se a relacao da rentabilidade do FER com a de outros indicadores e
benchmarks; o CDI, referéncia para renda fixa, o IPCA, que é base para muitos investimentos
atrelados a inflagdo, o Ibovespa, que retrata a performance das agdes de maior peso na bolsa de
valores brasileira e a variacdo cambial do dodlar em relacao ao real, que indica um maior otimismo
ou pessimismo conforme obtém rentabilidades negativas ou positivas, respectivamente.

Indicador Rentabilidade 2023 FER x indicador
FER 13,07% -
CDI 13,04% 100,15%
IPCA 4,51% 289,80%
Ibovespa 22,28% 58,66%

Tabela 15: Comparagao Rendimentos.

Como descrito anteriormente, a rentabilidade de 13,07% em 2023 foi a maior da série historica, tanto
em valores absolutos quanto relativamente ao CDI. A escolha do CDI como benchmark do FER se
mostrou acertada, com a consequente busca de ativos atrelados a este indice ao invés de ativos
ligados ao IPCA ou a renda variavel. Devido ao cenario de investimentos no comeco de 2023, de
incerteza econémica e volatilidade nos mercados, os érgdos colegiados do FER optaram por uma
estratégia defensiva para alocacao de seus recursos, posicionados majoritariamente em fundos de
renda fixa pds-fixados. Seguindo em continuidade ao que foi estabelecido em 2022.

Tal estratégia se mostrou bem-sucedida, principalmente a partir do segundo semestre do ano
quando olhamos o Grafico 5. De fato, o CDI demonstrou uma boa rentabilidade ao ser comparado
com os rendimentos de anos anteriores. Ao analisarmos o ganho real do portfélio no ano de 2023,
observamos uma rentabilidade 8,19% superior a inflacdo. Isso reforca ainda mais a nossa politica de
investimentos atrelada ao CDI.

Conclui-se que o ano de 2023 foi significativo para o desenvolvimento da governanca corporativa
do FER, marcado pela aplicacao efetiva de sua politica de investimentos, alinhamento estratégico
com gestores de instituicdes financeiras e a orientacdo de uma consultoria de investimentos,
contribuindo para uma tomada de decisdes mais sélida no que se refere a alocagdo de recursos do
fundo. Adicionalmente, destaca-se que 2023 marcou o primeiro ano em que os rendimentos do
portfélio superaram seu benchmark, constituindo uma fonte de receita relevante para o municipio.
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